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 المستخلص 

يهدف هذا البحث إلى تحليل أثر القروض المصرفية على عرض النقد في الاقتصاد الريعي العراقي للمدة 

(، وذلك بالكشف عن طبيعة العلاقة بينهما في ظل هيمنة القطاع النفطي وضعععف القطععاع 2004-2024)

نموذج الانحععداا الخطععي  عمالتم است إذالخاص، ويرتكز البحث على المنهج الوصفي التحليلي والقياسي، 

(، سعععر الفاةععدة، M2( بالاعتماد على بيانات سنوية لمتغيععرات القععروض، عععرض النقععد )OLSالمتعدد )

، توصل البحععث إلععى و ععود EViewsالتضخم، والإيرادات النفطية، وقد تمت معالجتها باستخدام برنامج 

(، وضعععف فعاليععة سعععر 0.486علاقة طردية ومعنوية بين القروض المصرفية وعععرض النقععد )مرونععة  

إلععى  M1/M2الفاةععدة والتضععخم، وهيمنععة العملععة المتداولععة مععااج الن)ععام المصععرفي )ااتفععاع ن ععبة 

، كما تم افض فرضية تفوق تععيثير الإيععرادات 1.05%(، وانخفاض حاد في المضاعف النقدي إلى  88.6

النفطية على القروض، وافض امتلاف تيثير القروض بامتلاف الدواة النفطية، ويوصي البحععث باعععادة 

تو يه ال ياسة النقدية نحو تعزيز قداة البنوك على ملق النقود عبر الإقراض، ومعالجععة ظععاهرة الععدولرة 

والاكتناز بتفعيل الشمول المالي، وتو يه الاةتمان نحو القطاعععات الإنتا يععة الحقيقيععة، وتعزيععز اسععتقلالية 

 البنك المركزي للحد من الهيمنة المالية.

 

 العراق.،مضاعف الاةتمان ،الاقتصاد الريعي ،عرض النقد، القروض المصرفية الكلمات المفتاحية :
 

 

The impact of bank loans on the money supply in rentier 

economies: An applied study on the Iraqi economy for the 

period (2004-2024) 
 

3, Alaa Jassim Mohammed ,  2, Israa Gatea Fayyadh     1 Walaa Abdel Nabi Aboud  

 

Abstract 

 This research aims to analyze the impact of bank loans on the money supply in 

the Iraqi rentier economy for the period (2004-2024), by revealing the nature of 

the relationship between them under the dominance of the oil sector and the 

weakness of the private sector, and the research is based on the descriptive 
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analytical and standard approach, where the multiple linear regression model 

(OLS) was used based on annual data for loan variables, cash supply (M2), 

interest rate, inflation, and oil revenues, and was processed using the EViews 

program, the research concluded that there is a direct and significant 

relationship between bank loans and cash supply (elasticity 0.486), weak 

interest rate effectiveness and inflation, dominance of currency in circulation 

outside the banking system (high The study recommends reorienting monetary 

policy towards enhancing the ability of banks to create money through lending, 

addressing the phenomenon of dollarization and hoarding by activating 

financial inclusion, directing credit towards real productive sectors, and 

strengthening the independence of the central bank to reduce financial 

dominance .the study also recommends reorienting monetary policy towards 

enhancing the ability of banks to create money through lending, activating 

financial inclusion, directing credit towards real productive sectors, and 

strengthening the independence of the central bank to reduce financial 

dominance. 

   

Keywords: Bank loans، View criticism، Rentier economy،Credit multiplier، Iraq 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المقدمة 

ت عاهم فعي تمويعل الاسعت ماا  إذ تعُتبر القروض المصرفية المحرك الأساسي للنشاط الاقتصادي في مع)م العدول، 

والاستهلاك، وينعكس أثرها بشكل مباشر على حجم عرض النقد من عملية مضاعفة الاةتمان، غير أن هذه الآليعة 

تكت ب مصوصية مختلفة في الاقتصادات الريعية، التي تتميز باعتمادها الكبير على إيرادات النفط الخام، وهيمنة 

القطاع الحكومي، وضعف القطاع الإنتا ي الخاص، وتتناول هذه الدااسة تحليل العلاقة بين القعروض المصعرفية 

ل للاقتصعاد الريععي، معلال الفتعرة  ، محاولعةل الكشعف ععن 2024-2004وعرض النقد في العراق بوصعفه نموذ عا

طبيعة هذا الأثر في ظل هيكل مالي ونقدي لا يشبه م يله في الاقتصادات المتنوعة، ففي غياب قطاع معاص قعادا 

ل معا تتجعه القعروض إمعا نحعو تمويعل الاسعتهلاك الحكعومي أو  على استيعاب الاةتمان المصرفي بشكل منتج، غالبا

المضاابات قصيرة الأ ل، مما يفقد العلاقة بين القرض وملق النقد قوتها الن)رية، كذلك ي)عل الإنفعاق الحكعومي 

الممول من عواةد النفط المصدا الأكبر لل يولة في الاقتصعاد، ممعا يضععف العدوا التقليعدي للقعروض المصعرفية 

كمحدد اةي ي لعرض النقد، إضافة إلى ذلعك يععاني الجهعاز المصعرفي فعي الععراق معن تركعز ععال  للوداةع  فعي 

المصااف الحكومية، ومن محدودية أدوات إعادة التمويل، وهعو معا يحُعدج فجعوة بعين حجعم القعروض الممنوحعة 

وأثرها الفعلي على الكتلة النقدية المتداولة، لذلك تيتي هذه الدااسة لامتبعاا إن كانعت القعروض المصعرفية تمتلعك 

أثرال م تقلال ومعنويال على عرض النقد في الاقتصاد الريعي العراقي، أم أن هذا الأثر يبقى أسيرال ل عيطرة ال ياسعة 

 المالية وهيكل الري  النفطي.

 ثانياً: مشكلة البحث  

ل، معن تذبعذب معزمن فعي ععرض النقعد يعرتبط بشعكل وثيعق  ل، والعراق مصوصا تعاني الاقتصادات الريعية عموما

بتقلبات أسعاا النفط والإنفاق الحكومي الممول من عواةده. ففي ظل غياب قطاع ماص منتج وقادا على استيعاب 
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الاةتمان، تصبح ال ياسة المالية هي الم يطر الأكبعر علعى حجعم ال عيولة فعي الاقتصعاد، بينمعا يبقعى دوا القطعاع 

ل في ك يعر معن الأحيعان، فضعلال ععن ذلعك يع دي  ل ومهمشا المصرفي في ملق النقد عبر القروض غير واضح تماما

ل لمتطلبعات سععر الصعرف، إلعى تشعوي   تدمل البنك المركزي بشكل متكرا لامتصعاص ال عيولة أو ضعخها وفقعا

هل تؤدي زيادة العلاقة بين القروض وعرض النقد، وبناءل على ما تقدم تبرز إشكالية البحث الرةي ية في الت اؤل: 

القروض المصرفية إلى توسع فعلي ومستقل في عرض النقد في الاقتصاد الريعي العراقي، أم أن هذا الأثر يظلل 

 محدوداً وتابعاً لهيمنة السياسة المالية والإنفاق الحكومي الريعي؟

 تنب ق من هذه المشكلة الأسئلة الفرعية التالية:

هل تختلف طبيعة العلاقة بين القروض المصرفية وعرض النقد بامتلاف مكونات عرض النقد )النقد المتداول  .1

 مقابل الوداة (؟

إلى أي مدى ت ثر القروض المصرفية على عرض النقد مقاانعة بتعيثير الإنفعاق الحكعومي الممعول معن الريع   .2

 النفطي؟

ل لمراحعل العدواة النفطيعة )فتعرات الااتفعاع مقابعل  .3 هل يتغير تيثير القروض المصرفية على عرض النقد تبععا

 فترات الانخفاض في أسعاا النفط(؟

 فرضية البحث  ثالثاً :

تنطلق الدااسة من فرضية مفادها أن القروض المصرفية تم ل أحد المحددات الرةي ة الم ثرة في عرض النقد، 

 (.2024–2004وأن تيثيرها في الاقتصاد العراقي كان ذا دلالة إحصاةية ملال المدة )

 ت اؤلات البحث 

إلى أي مدى أسهمت القروض المصرفية في تف ير التغيرات التي طرأت على عرض النقد في الاقتصاد العراقي 

 (؟2024–2004ملال المدة )

 هل يتباين تيثير القروض المصرفية بامتلاف مكونات عرض النقد؟

ما دوا الإنفاق الحكومي الممول من الإيرادات النفطية في تعزيز أو إضعاف أثر القروض المصرفية في عرض 

 النقد؟ 

ل لمراحل الدواة النفطية في العراق؟   هل تتغير طبيعة وحجم أثر القروض المصرفية في عرض النقد تبعا

 

 ً  : أهداف البحثرابعا

ت عى هذه الدااسة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف الن)ريعة والتطبيقيعة، تتعوزع بعين قيعالا العلاقعة الكميعة بعين 

المتغيرات الرةي ية، وتحليل آليات الانتقال والتيثير، والخروج بتوصيات ذات  دوى لل ياسة النقديعة والمصعرفية 

 في الاقتصاد الريعي العراقي، ويتفرع الهدف العام للدااسة إلى الأهداف التفصيلية الآتية:

تقدير حجعم واتجعاه العلاقعة بعين حجم عرض النقد في العراق وذلك بقيالا أثر القروض المصرفية الإ مالية على  

 (.M1أو  M2الاةتمان المصرفي الممنوح للقطاع الخاص والعام وبين الكتلة النقدية )
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تحليل مدى م اهمة القروض المصرفية في عملية ملق النقد مقاانة بالمصعادا الأمعرى )م عل الإنفعاق الحكعومي 

الممول من الري  النفطي( عن طريق تفكيك مكونات التغير في عرض النقد لتحديد الوزن الن بي لكل من الاةتمان 

المصرفي وال ياسة المالية، بهدف الكشف عن أي من القوتين )النقدية أو المالية( تهيمن على ديناميكيعات ال عيولة 

 في الاقتصاد الريعي.

تقديم توصيات لل ياسة النقدية والمصرفية لتعزيعز دوا القعروض فعي إدااة ععرض النقعد دون ضعغوط تضعخمية 

 إذ وذلك بناءل على النتاةج الم تخلصة، سيتم صعياغة مقترحعات قابلعة للتنفيعذ للبنعك المركعزي والجهعات الرقابيعة، 

ت اهم في تفعيل آلية الاةتمان كيداة لتحقيق الاستقراا النقدي وتحفيز النمو، م  تجنب الآثعاا التضعخمية المرتبطعة 

ل بتوس  عرض النقد.  غالبا

 خامساً: أهمية البحث 

تتجلّى أهمية هذا البحث على م عتويين ن)عري علمعي يتصعل بفجعوة المعرفعة فعي الأدبيعات الاقتصعادية، وال عاني 

 تطبيقي يتصل باحتيا ات صنّاع ال ياسات في الاقتصاد الريعي العراقي. ويمكن تفصيل ذلك على النحو الآتي:

 أولاً: الأهمية النظرية

ت د هذه الدااسة فجوة واضحة في الأدبيات الاقتصعادية معن تركيزهعا علعى الاقتصعادات الريعيعة التعي نعاداال معا 

ل، بمععزل ععن هيمنعة  مضعت آلية انتقال أثر القروض المصرفية إلى عرض النقد فيها للفحص الم تقل والمُفصعّ

ال ياسة المالية، فمع)م الدااسات ال ابقة إما تناولت العلاقة في اقتصادات متنوعة أو ملطعت بعين تعيثير الاةتمعان 

ل لفروض ن)رية ملعق النقعد )مضعاعف  . كما تقدم الدااسة امتبااال تجريبيا وتيثير الإنفاق الحكومي دون تمييز كاف 

الاةتمان( في بيئة تت م بضعف القطعاع الخعاص وااتفعاع ن عبة التعامعل النقعدي، ممعا يُ عري النقعاد حعول حعدود 

 صلاحية الن)ريات النقدية التقليدية في سياقات ايعية.

 ثانياً: الأهمية التطبيقية

تفيد نتاةج هذه الدااسة البنك المركزي العراقي والجهات الرقابية )م ل لجنة الاقتصاد والاست ماا النيابية( في فهعم 

المدى الحقيقي لتيثير القروض المصرفية على عرض النقد، بعيدال عن الافتراضات العامة. وبناءل على ذلك، يمكعن 

لهذه الجهات ضبط ال ياسات الاةتمانية والنقدية بشكل أك ر فعالية، سواء بهدف ال يطرة على التضخم النعاتج ععن 

تو يه الاةتمان نحو القطاعات الإنتا ية. كمعا تصادي بالتوس  غير المُراقَب في ال يولة، أو بهدف تحفيز النمو الاق

ت اعد الدااسة المصااف التجااية على إعادة الن)ر في سياساتها الإقراضية في ضوء أثرها الفعلعي علعى الكتلعة 

 النقدية، مما ي هم في استقراا القطاع المصرفي ككل.

 سادساً: حدود البحث

 الحدود المكانية: يركز البحث على الاقتصاد العراقي )البنوك التجااية والمركزية العراقية(. 

 (.2024-2004الحدود الزمانية: تغطي الفترة ) 
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 سابعاً: منهجية البحث

نمعوذج الانحعداا الخطعي   )الاقتصعاد القياسعي(. سعيتم اسعتعمالتعتمد الدااسة المنهج الوصفي التحليلي والقياسعي  

( لامتبعاا الفرضعيات، OLS( بطريقة المربعات الصغرى العاديعة )Multiple Linear Regressionالمتعدد )

( لمتغيعرات: إ معالي القعروض المصعرفية، Time Seriesم  الاعتماد على بيانعات سعنوية معن سل علة زمنيعة )

. وسعيتم معالجعة البيانعات (، وكمتغيعرات سعيطرة: الإنفعاق الحكعومي وسععر الصعرفM1أو   M2عرض النقعد )

 .EViewsبرنامج  باستعمال

 المبحث الأول: الإطار النظري للقروض المصرفية وعرض النقود

 المطلب الأول: القروض المصرفية )مفهومها، أنواعها، أهدافها، ومخاطرها( 

تشكل عادة ن بة كبيرة من إ مالي توظيفات البنعوك،   إذ تعُد القروض المصرفية النشاط الرةي ي للبنوك التجااية،  

الأمر الذي ينعكس على إيراداتها، وفي هذا المطلعب سعيتم التطعرق إلعى مفهعوم القعروض المصعرفية، وأنواعهعا، 

 وأهدافها، بالإضافة إلى المخاطر التي تنطوي عليها هذه العملية.

 أولاً: مفهوم القروض المصرفية

تعددت تعريفات الاةتمان المصرفي بامتلاف زوايا الن)ر إليه. فقد عرّف الاةتمان المصرفي بينه ال قة التي يوليهعا 

ل، وذلك ل أو معنويا ل من المال لاستعماله  المصرف لشخص ما سواء كان طبيعيا في غرض محعدد معلال   بمنحه مبلغا

فترة زمنية متفق عليها وبشروط معينة لقاء عاةد مادي متفق عليه، وبضمانات تمكن المصرف من استرداد قرضه 

 في حال توقف العميل عن ال داد.

 إذ كما عرّفه البعض بينه الت هيلات التي تمنحها البنوك لعملاةهعا معن الأفعراد أو الم س عات أو البنعوك الأمعرى، 

تتحمل البنوك المانحة للاةتمان مخاطرة عدم قيام العملاء بت ديد التزاماتهم إلعى البنعك فعي الوقعت المحعدد ) عواد، 

 (.158، ص 2022

ل( بنعاءل علعى  ل أو معنويعا ل بينه قيام المصرف بمنح قرض نقدي أو تقديم ت هيلات لشعخص معا )طبيعيعا ويعرّف أيضا

 (.158، ص 2022طلبه مقابل التعهد بت ديده في الم تقبل بالإضافة إلى الفواةد المترتبة عليه ) واد، 

يتضح من التعاايف ال ابقة أن الاةتمان المصرفي على الرغم من امتلافها في الصياغة والألفاظ، إلا أنهعا تتشعابه 

في المضمون والمحتوى على أنه علاقة تعاقدية بين المصرف المانح للاةتمان والعميل الطالب للاةتمان، وأن هعذه 

العلاقة تتضمن عناصر أساسية تتم ل بال قة التي يوليها المصعرف للعمعلاء، مبلعلا الاةتمعان العذي يتم عل فعي قيمعة 

الت هيلات الممنوحة، والعاةد الذي يحصل عليه المصرف من العملاء للتعويض عن الفترة الفاصلة بين تاايخ منح 

 الاةتمان إلى العميل وتاايخ سداده إلى البنك، وعن مخاطر عدم ت ديد العميل في الوقت المحدد.
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 ثانياً: أنواع القروض المصرفية

 أشاات العديد من الدااسات والمرا   إلى أن للاةتمان المصرفي عدة أنواع ويمكن تلخيصها على النحو التالي:

وهو الأك ر شيوعال ضمن نشاطات المصرف، ويتم ل بتقديم المصرف مباللا نقديعة  الائتمان النقدي )المباشر(:.  1

، ص 2014في تمويل مشاايعه ضمن ضمانات محددة، ويتفرع إلى )البعدالا،   مباشرة لطالب الاةتمان لاستعمالها

22:) 

 (: مباللا نقدية تمنح لعميل لمدة محددة وب عر فاةدة متفق عليه.Loansالقروض ) •

 (: ت هيلات اةتمانية قصيرة الأ ل تمُنح للعملاء لتغطية احتيا ات عا لة.Advancesال لف ) •

(: شراء البنك للكمبيالات التجاايعة قبعل تعاايخ اسعتحقاقها بخصعم Discounted Billsعمليات الخصم ) •

 ن بة معينة.

(: ال ماح للعميل ب عحب مبلعلا يتجعاوز اصعيده العداةن فعي ح عابه Overdraftال حب على المكشوف ) •

 الجااي لحد معين.

لا تدف  هذه الت هيلات للعميل مباشرة، بل تقعدم بطعرق مختلفعة، وفعي حعال الائتمان التعهدي )غير المباشر(:    .2

ل على المصرف، ويشمل )الكراسعنة،  ل فعليا إملال العميل بالتزاماته تجاه الم تفيد، فان هذه الت هيلات تشكل التزاما

 (:24-22، ص 2013

(: تعهد من البنك بدف  قيمة البضعاة  الم عتوادة للبعاة  عنعد Letters of Creditالاعتمادات الم تندية ) •

 استيفاء شروط معينة.

(: تعهد من البنك بدف  مبللا معين للم تفيد فعي حعال إمعلال Letters of Guaranteeمطابات الضمان ) •

 العميل بالتزاماته التعاقدية.

(: وسيلة دف  إلكترونية تتيح لحاملها الشعراء بالعدين حتعى حعد اةتمعاني Credit Cardsبطاقات الاةتمان ) •

 معين.

يقوم  إذ يعد هذا النوع من الابتكااات المصرفية الحدي ة،   (:Leasing  -الائتمان الإيجاري )التمويل التأجيري  .  3

المصرف بشراء الأصل )معدات، آلات، عقاا( ثم تي يره إلى الم عتفيد، وفعي نهايعة معدة الإيجعاا يحعق للم عتفيد 

 (.72، ص 2008تملك الأصل )الجزاةري، 

 ثالثاً: أهداف محفظة القروض

تعتمد أهداف محف)ة القروض على ثقافة الاةتمان لعدى البنعك وحجعم المخعاطر العذي يرغعب فعي تحملعه، وتتم عل 

 (:13-12، ص 2013الأهداف الرةي ية لمحف)ة القروض في )الكراسنة، 
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يقوم البنك على تحليل اةتماني دقيق يقيم قداة  إذ منح القروض على أسس سليمة تضمن قابليتها للاسترداد:  .1

المقترض على ال داد من التدفقات النقدية وليس فقط قيمة الضمانات، فالقرض ال عليم يولعّد مصعدا سعداد 

 واضحال يضمن استرداد الأموال دون حا ة لإ راءات قانونية مكلفة.

است ماا أموال البنك لتحقيق الربح الذي يعود على الم اهمين ويحمي المودعين: فالقروض تم ل المصدا  .2

الرةي ي لإيرادات البنك من الفواةد والعمولات، فادااة المحف)ة بكفاءة تعُ)عم العاةعد علعى حقعوق الملكيعة 

والمو ودات، كما أن الأابعاح الم عتقرة تععزز قعداة البنعك علعى تكعوين الاحتياطيعات اللازمعة لموا هعة 

 الخ اةر المحتملة وحماية أموال المودعين.

دوا البنك ا تماعي واقتصادي إلى  انعب دواه   عن طريقتلبية احتيا ات المجتم  المحلي من الاةتمان:   .3

التجااي عبر تمويل المشااي  الصعغيرة والمتوسعطة والقعروض ال عكنية والتعليميعة، كمعا ي عاهم تمويعل 

 القطاعات الحيوية كالصناعة والزااعة في دعم التنمية المحلية وتوسي  نطاق الخدمات المصرفية.

تحقيق التوازن بين  ودة المو ودات، النمو، والإيعرادات: إذ ي ععى البنعك إلعى موازنعة دقيقعة بعين النمعو  .4

ال ري  لحجم القروض وزيادة الإيرادات وبين الحفاظ على  ودة عالية للمو ودات، فعالنمو المفعرط دون 

  ودة يزيد المخاطر الاةتمانية، بينما التخوف المفرط من المخاطرة يحد من الربحية والنمو.

بناء علاقات طويلة الأ ل م  العملاء: فلا تقتصر علاقة البنك بالعميل على مجرد معنح قعرض، بعل تمتعد  .5

لتشمل مدمات مصرفية واستشااات مالية متكاملة، فالعملاء الراضون عن تجربة الاةتمان يصبحون أك ر 

، مما يزيد تعاملاتهم الم تقبلية ويقلل احتمالية تحولهم إلى بنوك مناف ة.  ولاءل

 رابعاً: مخاطر الائتمان المصرفي

ل ثبعت أن مع)عم حعالات فشعل  تعتبر مخاطر القروض من أهم المخاطر التي تهدد سعلامة ومتانعة البنعك، وتاايخيعا

البنوك كان مبع ها تع ر محف)ة القروض، ويمكن تعريف مخاطر الاةتمان بينها عدم قداة العميل المقتعرض علعى 

ل للشروط المتفق عليها عند منح الاةتمان، أو احتمال عدم قيام الطرف المقابل للمصعرف  سداد القرض وأعباةه وفقا

 (.160، ص 2022بالوفاء بالتزاماته في حدود الشروط المتفق عليها ) واد، 

 (:8-3، ص 2013ومن أبرز أنواع المخاطر المرتبطة بالاةتمان المصرفي )الكراسنة، 

وهي المخاطر الأساسية المتم لة في احتمال عدم قداة العميل على سداد القرض وفواةده فعي   مخاطر الائتمان: .1

 الموعد المحدد. تعد هذه المخاطر من أهم وأقدم المخاطر التي تتعرض لها المصااف.

ل علعى  مخاطر سعر الفائدة: .2 وتنشي نتيجة التغيرات غير المتوقعة في أسعاا الفاةدة فعي ال عوق، ممعا يع ثر سعلبا

 هام  الربح للبنك وقيمة الأصول والخصوم المرتبطة ب عر الفاةدة.

ل معا تعرتبط  مخاطر السيولة: .3 وتحدج عندما يوا ه البنك صعوبة في تلبية احتيا اته التمويليعة الفوايعة، وغالبعا

 بعدم قداة البنك على تحويل الأصول )كالقروض( إلى نقد ب رعة وب عر عادل.

وهي المخاطر الناتجة عن عدم التزام البنك بالقوانين واللواةح التن)يمية، أو مععايير ال علوك   مخاطر الامتثال: .4

 المهني والأملاقي، مما قد يعرضه لعقوبات أو م اةر مالية أو ضرا بال معة.
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وتنشي عن القرااات الخاطئة المتعلقعة ب ياسعات الاةتمعان، أو ععدم قعداة البنعك علعى   المخاطر الاستراتيجية: .5

 التكيف م  التغيرات في بيئة الأعمال )م ل طرح نوع  ديد من القروض دون دااسة كافية(.

وتنشي عندما يوا ه البنك مشكلة في الإقراض، مما يهز سمعته أمعام الم عت مرين والمجتمع ،   مخاطر السمعة: .6

 ويمكن أن ت دي إلى م ااة العديد من نشاطات البنك.

 

 المطلب الثاني: عرض النقد 

( اكيزة أساسعية فعي الن)عام الاقتصعادي لأي دولعة، ويعكعس حجعم الكتلعة Money Supplyيشكل عرض النقد )

النقدية المتداولة بين أيدي الأفراد والم س ات، وتتولى ال لطات النقدية م ع ولية إدااة هعذا المتغيعر والتعيثير فيعه 

 لتحقيق أهداف الاقتصاد الكلي.

 أولاً: مفهوم عرض النقد

يعرف عرض النقد بينه كمية النقود المو ودة في المجتم  في وقعت مععين، وهعذه الكميعة تم عل وسعاةل العدف  معن 

(، 547، ص 2025عملات مختلفة )معدنية، واقية( ووداة  مو ودة في حوزة أفراد المجتمع  )البعديري وحميعد، 

(؛ فالأسعالا النقعدي Monetary Base( والأسعالا النقعدي )Money Supplyويمكن التمييز بين عرض النقد )

يعبر عن النقد الذي يصداه البنك المركزي فقط )العملة المصداة + الاحتياطيات النقدية للمصااف التجااية لعدى 

 (.7، ص 2023البنك المركزي(، بينما عرض النقد أوس  منه )البنك المركزي العراقي، 

 ثانياً: مكونات عرض النقد

لقيالا كمية النقعود فعي الاقتصعاد، ولكعل  و الم تويات المختلفة التي ت تعمليقصد بمكونات عرض النقد المفاهيم أ

 م توى نطاق أوس  من الذي قبله، ويمكن تلخيصها كالتالي:

ل إليعه M0الأسالا النقدي ) .1 (: يم عل النقعد المصعدا )العملعة معااج البنعوك + العملعة لعدى المصعااف( مضعافا

الح ابات الجااية للمصااف التجااية لدى البنك المركزي )بالديناا والدولاا(. وهو القاعدة التي ينطلق منهعا 

 (.7، ص 2023ملق النقود )البنك المركزي العراقي، 

ل إليه الوداة  القابلة للنقل )الوداة  الجااية M1عرض النقد بالمفهوم الضيق ) .2 (: يم ل النقد مااج البنوك مضافا

ا المفهعوم إلعى النقعود والوداة  ذات الطبيعة الجااية( لدى المصااف التجااية )بالديناا والعدولاا(. يرمعز هعذ 

ل كوسيلة للتبادل )البنك المركزي العراقي،  التي ت تعمل  (.5، ص 2022أساسا

ل إليعه الوداةع  الأمعرى )الوداةع  M1(: يم ل عرض النقد الضيق )M2عرض النقد بالمفهوم الواس  ) .3 ( مضافا

الادمااية والوداة  الآ لة وال ابتة( لدى المصااف التجااية )بالديناا والدولاا( ووداةع  تعوفير البريعد. يم عل 

، ص 2025هذا المفهوم ال يولة المحلية الكلية وي تخدم كم شعر اةي عي لل ياسعة النقديعة )البعديري وحميعد،  

547.) 
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 ثالثاً: العوامل المؤثرة على عرض النقد

-548، ص 2025يتيثر عرض النقد في الاقتصاد بمجموعة من العوامل والأطراف الرةي عية )البعديري وحميعد، 

549:) 

البنك المركزي: يعتبر الم ع ول الأول ععن وضع  ال ياسعات النقديعة والعتحكم فعي ععرض النقعد معن أدواتعه  .1

الرةي ية، أبرزها عمليات ال وق المفتوحة، وسعر الخصم )سعر الفاةدة(، ون بة الاحتياطي الإلزامي، ونافعذة 

 بي  العملة الأ نبية.

ل في عرض النقد معن قيامهعا بخلعق الوداةع  عبعر عمليعة مضعاعفة الاةتمعان.  .2 البنوك التجااية: تلعب دواال هاما

ل بن بة الاحتياطي الإلزامي الذي يحعتف  بعه لعدى البنعك المركعزي؛ فكلمعا  وتتيثر قداتها على ملق النقد عك يا

 زادت هذه الاحتياطيات، قلت قداة البنوك على ملق النقود والعكس صحيح.

سلوك المودعين والمقترضين: ي ثر قراا الأفراد والم س ات بالاحتفاظ بالنقود نقدال )الاكتناز( أو إيداعها فعي  .3

البنوك على قداة البنوك على منح القروض، كما ي ثر طلعب المقترضعين علعى الاةتمعان فعي حجعم القعروض 

 وبالتالي في عملية ملق النقود.

ال ياسعة الماليعة الحكوميعة: مععن الإنفعاق الحكعومي والإيعرادات )ماصععة الإيعرادات النفطيعة فعي الاقتصععادات  .4

الريعية(، والتي ت ثر بشكل كبير على عرض النقد. فزيادة الإنفاق الحكومي تمول عادة من عاةعدات العنفط أو 

 عبر الاقتراض من البنك المركزي، مما يضخ سيولة كبيرة في الاقتصاد.

العمعلات الأ نبيعة )ماصعة العدولاا الأمريكعي( كوسعيلة   (: ت دي ظاهرة اسعتعمالDollarizationالدولرة ) .5

للتبادل أو الادماا أو الاقتراض، إلى الحد من فعالية ال ياسة النقدية للبنك المركزي في العتحكم بععرض النقعد 

 المحلي، وتضعف سيادة العملة الوطنية.

 رابعاً: النظريات المفسرة لعرض النقد

 تو د ن)ريتان اةي يتان متناقضتان في الفكر الاقتصادي لتف ير طبيعة عرض النقد وكيفية تحديده:

 (:Quantity Theory of Moneyالنظرية الكمية للنقد ) .1

تفترض أن النقود محايدة في تيثيرها على المدى الطويل، وأن التغيعر فعي ععرض النقعد يع ثر فقعط علعى م عتوى 

 × M × V = Pالأسعاا )التضخم( وليس على المتغيرات الحقيقية كالناتج أو العمالة، تعُبر عنها معادلعة فيشعر: )

Y ،) (.548، ص 2025يحدد عرض النقد بشكل ماا ي من قبل ال لطات النقدية )البديري وحميد،   إذ 

 (:Endogenous Theory of Moneyالنظرية الداخلية )الذاتية( للنقد ) .2

ترى أن عرض النقد يتحدد بشكل داملي من النشاط الاقتصادي وطلب الاةتمان، وليس بقرااات منفردة من البنعك 

ل  ديدة عند منح القروض، وهعذا يتوافعق   إذ المركزي. فالنقود تخُلق من عملية الإقراض ذاتها،   تخلق البنوك وداةعا
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م  مفهوم مضاعف الاةتمان. تتلاءم هذه الن)رية م  موضوع البحعث إذ تشعير إلعى أن القعروض المصعرفية هعي 

 (.157، ص 2022المحرك الرةي ي لعرض النقد ) واد، 

 المطلب الثالث: الاقتصاد الريعي

يشكل فهم طبيعة الاقتصاد الريعي حجر الزاوية لفهم العلاقة بين القروض المصرفية وعرض النقعد فعي الاقتصعاد 

 يخض  هيكله الاقتصادي بالكامل لديناميكيات الري  النفطي وليس للإنتاج. إذ العراقي،  

 أولاً: مفهوم الاقتصاد الريعي

الاقتصاد الريعي هو نمط اقتصادي يقوم على اعتماد الدولة بشكل شعبه كلعي علعى مصعدا وحيعد للعدمل القعومي، 

وعادة ما يكون هذا المصدا من الموااد الطبيعية كالنفط والغعاز، ولا يعتمعد علعى بنعاء قاععدة إنتا يعة متنوععة أو 

على األا المال البشري القادا على الابتكاا والإنتاج، ويعرف الاقتصاد الريعي بينه الاقتصاد الذي يعتمعد بشعكل 

مباشر على بي  المنتجات الطبيعية وليس على الإنتاج، ومن أبرز الأم لة عليه الاقتصاد الم تند إلى مام النفط. في 

العلوم ال ياسية ون)رية العلاقات الدولية، تعرف الدولة الريعيعة بينهعا الدولعة التعي ت عتمد كعل أو  عزء كبيعر معن 

 (. 141، ص 2023إيراداتها الوطنية من بي  أو تي ير مواادها الأصلية للعملاء الخاا يين )الطاةي، 

 ثانياً: خصائص الاقتصاد الريعي

يتميز الاقتصاد الريععي بمجموععة معن الخصعاةص التعي تجعلعه فريعدال ععن الأنمعاط الاقتصعادية الأمعرى، يمكعن 

 تلخيصها على النحو التالي:

الاعتماد المفرط على مصدا وحيد للدمل: وهو النفط في أغلب العدول العربيعة، ممعا يجععل الاقتصعاد بيكملعه  .1

ل بتقلبات أسعاا هذه المادة الأولية )الطاةي،   (.142، ص 2023اهينا

ضعف الإنتاج المحلعي والقطعاع الخعاص: نتيجعة ععدم اهتمعام الدولعة بتطعوير وتح عين المهعااات والقعداات  .2

يفضل الاعتماد على العواةد النفطية بدلال من بناء قطاعات إنتا ية قوية، وااتبعاط القطعاع   إذ والإنتاج المحلي،  

 (.Ali & Taha, 2023, p. 115المصرفي بالأنشطة الحكومية بدلال من تمويل القطاع الخاص )

عدم الاستقراا الاقتصادي: فالاقتصاد يتيثر بشعكل كبيعر بعيي تقلبعات فعي أسععاا العنفط العالميعة أو الأزمعات  .3

 (.143، ص 2023ال ياسية التي توا ه الدولة المصداة )الطاةي، 

ل ما تعتمد الدولة   إذ (:  Inequalityتركز ال روة وعدم الم اواة ) .4 يتركز الري  بين فئة قليلة من المجتم ، وغالبا

على العمالة الأ نبية في مشاايعها الكبرى بدلال معن توظيعف مواطنيهعا، والتفعاوت الشعديد والبنيعة المصعرفية 

 .(Savvides, 2024, p. 2)المختلة يحولان دون ملق ثروة  ديدة 

ضعف العمق المالي: انخفاض ن بة الاةتمان المحلي الممنوح للقطاع الخعاص إلعى النعاتج المحلعي الإ معالي،  .5

 (.Ali & Taha, 2023, p. 118وضعف عدد فروع البنوك )

 ثالثاً: أثر النشاط المصرفي على الاقتصاد الريعي

ل وله تعيثيرات متناقضعة يمكعن توضعيحها علعى النحعو  في الاقتصاد الريعي، يلعب القطاع المصرفي دواال مزدو ا

 التالي:
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ل فععالال لتو يعه الاةتمعان نحعو القطاععات الإنتا يعة  - ل ماليعا تيثير سلبي )محاكاة الري (: بدلال من أن يكون وسعيطا

ل إلى قطعاع ايععي، فهعو يقعرض الحكومعة  الحقيقية )الصناعة، الزااعة(، يتحول القطاع المصرفي نف ه غالبا

بشكل أساسي لتمويل عجز الميزانية، أو يمول مشااي  عقاايعة ومضعاابات قصعيرة الأ عل بعدلال معن تمويعل 

ل بالأنشعطة الحكوميعة علعى   إذ المصان  والزااعة والابتكاا، مما يخلق حلقة مفرغة   ل وثيقعا يرتبط البنك ااتباطا

ح اب القطاع الخاص الحقيقي، ففي العراق ترتبط مع)م المصااف الخاصة بالأنشطة الحكومية من مطابات 

 & Aliالضمان للعملاء المتعاملين م  القطاع الحكومي، وبي  العملة الأ نبية لتمويل تجااة القطاع الخاص )

Taha, 2023, p. 115.) 

تيثير إيجابي محدود: يمكن أن يكون الاةتمان المحلي المقدم للقطاع الخعاص أداة للنمعو الاقتصعادي فعي العدول  -

الريعية إذا تم تو يهه بشكل صحيح، ولكن ب بب ضعف القطاع الخاص وضعف البيئة الاست مااية، فان هعذا 

ل ومحدودال مقاانة بتيثير الإنفاق الحكومي المباشر، فالاةتمان المحلي له أثر إيجابي ومعنعوي  الأثر يبقى هامشيا

على النمو الاقتصادي في الدول الريعية )العراق، قطر، الجزاةر، ليبيا، الكويت(، ولكن أثر سعر الفاةدة وعدد 

ل وغير معنوي، ممعا ي كعد ضععف تطعوا القطعاع المصعرفي )  .Ali & Taha, 2023, pالفروع كان ضعيفا

123.) 

 رابعاً: العلاقة النظرية بين القروض المصرفية وعرض النقد

( الرابط الن)ري الجوهري بين القروض المصرفية وعرض النقد. Money Creationتشكل عملية ملق النقود )

وتفترض الن)رية الاقتصادية أن القروض هي المحرك الأساسي لعملية ملق النقود في الاقتصعاد، وتعتلخص هعذه 

 (:115، ص 2026(؛ )العالق، Khalaf et al., 2023, p. 10الآلية في النقاط التالية )

ل، يضيف المبللا إلى ح اب العميل الجااي، مما يخلق وديعة  ديدة  • مضاعف الاةتمان: عندما يمنح البنك قرضا

 ونقودال  ديدة غير مو ودة سابقال.

إعادة الإقراض: بعد صرف المقترض للمبللا، تنتقل الأموال إلعى ح عابات بعاةعين آمعرين، فت عتطي  بنعوكهم  •

 الاحتفاظ بن بة كاحتياطي وإقراض الباقي، فيتضاعف المعروض النقدي عدة أضعاف.

ن مضاعف ملق النقود الن)ري هعو مقلوبهعا؛ إذ إن بة الاحتياطي الإلزامي: يحدد البنك المركزي هذه الن بة،  •

 فكلما انخفضت، زادت قداة البنوك على ملق النقود.

؛ فكلمعا زاد ععن M0علعى    M2المضاعف النقدي: هو قداة المصعااف علعى ملعق النقعود، ويحُ عب بق عمة   •

 الواحد، دل على قداة البنوك على تحويل الوداة  إلى اةتمان.

حالة الاقتصاد الريعي: في الاقتصعاد الريععي كعالعراق، تنهعاا هعذه الآليعة ب عبب ضععف الإقعراض وااتفعاع  •

( 1.10الاحتياطي الفاةض، وهيمنة النفقات الحكومية على عرض النقد، وضعف المضاعف النقدي الذي بللا )

 ، مما يعني أن الزيادة في عرض النقد تيتي من القاعدة النقدية وليس من الاةتمان.2023عام 
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 المبحث الثاني: التحليل الاقتصادي لتطور القروض المصرفية وعرض النقد في العراق 

ي عى هذا المبحث إلى إ راء تحليل وصفي واقتصادي لم اا المتغيرات الجوهرية في الدااسة، والتي تشمل  

(، وحجم القروض والاةتمان المصرفي الممنوح، إلى  انب M2والواس   M1عرض النقد بمفهوميه )الضيق 

الإيرادات النفطية، وسعر الفاةدة الرسمي للبنك المركزي، ومعدل التضخم ال نوي، وذلك ملال الفترة الممتدة من 

(، وقد اعتمد التحليل على البيانات الرسمية الصاداة عن البنك المركزي العراقي، ووزااة المالية، 2004-2024)

 والجهاز المركزي للإحصاء، والمبينة في الجدولين التاليين. 

 ( البيانات النقدية والمصرفية: 1 دول )

 السنة

عرض النقد بالمفهوم  

)مليار دينار   M1الضيق 

 عراقي( 

عرض النقد بالمفهوم  

)مليار دينار   M2الواسع 

 عراقي( 

معدل نمو 

M2  )%( 

إجمالي القروض والائتمان  

المصرفي الممنوح )مليار 

 دينار عراقي( 

معدل نمو 

 القروض

(%) 

2004 8,241.135 11,418.520 --- 1,120.418 --- 

2005 10,910.450 14,322.180 25.43% 1,645.710 46.89% 

2006 14,124.890 18,211.340 27.16% 2,218.065 34.79% 

2007 17,605.210 23,409.680 28.55% 2,912.440 31.30% 

2008 22,814.770 31,054.190 32.66% 3,822.155 31.23% 

2009 31,529.330 40,248.810 29.61% 5,147.390 34.67% 

2010 41,318.420 53,412.060 32.70% 6,894.215 33.94% 

2011 50,841.650 64,985.430 21.67% 10,241.870 48.56% 

2012 57,219.040 74,312.920 14.35% 14,582.110 42.38% 

2013 63,892.480 81,544.130 9.73% 19,814.630 35.88% 

2014 61,114.710 79,401.550 -2.63% 24,115.080 21.70% 

2015 58,740.190 73,618.330 -7.28% 27,908.450 15.73% 

2016 62,419.820 75,814.040 2.98% 29,311.660 5.03% 

2017 67,112.550 82,593.410 8.94% 31,540.290 7.60% 

2018 71,948.330 89,122.580 7.90% 36,219.440 14.84% 

2019 81,374.120 100,412.750 12.67% 42,108.950 16.26% 

2020 100,751.480 120,918.360 20.42% 48,740.120 15.75% 

2021 115,214.630 141,610.290 17.11% 53,912.870 10.61% 

2022 132,841.950 160,114.720 13.06% 61,405.330 13.90% 

2023 152,911.362 174,054.918 8.71% 69,324.150 12.89% 

2024 160,344.250 181,042.600 4.01% 73,415.820 5.90% 

(، وتقارير 2024-2004المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات البنك المركزي العراقي، النشرة الإحصائية السنوية )لأعوام 

 (. 2024-2022السياسة النقدية السنوية )أعوام 

 أولاً: تحليل تطور القروض المصرفية )المتغير المستقل الرئيسي( 

ل، إذ ااتفع  معن نحعو  1من معاينة الجدول ) ل ملحوظعا  1.12(، ي)هر أن الاةتمان المصرفي قد حقق نمعوال تصعاعديا

، بمعدل نمو سنوي تراكمي مرتف . لكن هذا 2024تريليون ديناا عام  73.4إلى حوالي  2004تريليون ديناا عام 

ل ب ياسعة نقديعة توسععية وااتفعاع 42.5)  2012النمو ات م بالتذبذب؛ فبللا أعلى ن بة نمو له فعي ععام   %( معدفوعا

%( نتيجعة لززمعة الماليعة النا معة ععن انهيعاا 4.9) 2016الإنفاق الحكومي، بينما سجل أقل ن بة نمعو فعي ععام 

 (.114، ص 2026أسعاا النفط وتكاليف الحرب ضد الإاهاب )العالق، 
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، 2024% عام  40إلى نحو    2004% عام  10كما تشير البيانات إلى ااتفاع ن بة الاةتمان إلى الوداة  من حوالي  

%(، وهعي لعم تتجعاوز الن عبة 90-80واغم هذا الااتفاع، ت)عل الن عبة متدنيعة  عدال مقاانعة بالمععايير العالميعة )

%(، مما يدل على أن المصااف تحتف  ب عيولة فاةضعة كبيعرة 75المعيااية التي حددها البنك المركزي العراقي )

ولا توظفها بفعالية في الإقراض، وععلاوة علعى ذلعك، فعان مع)عم الاةتمعان يتجعه إلعى القطعاع الععام أو القعروض 

% 40.6الاستهلاكية، في حين تبقى حصة القطاع الخاص الإنتا ي )الصناعة والزااعة( متواضعة، إذ لم تتجاوز 

 .2022من إ مالي الاةتمان عام 

 ثانياً: تحليل تطور عرض النقد )المتغير التابع(

 . النمو المستمر في عرض النقد1

ل، ماصعة بععد ععام    M2و  M1شهد عرض النقد بمفهوميه   معن   M2. فقعد ااتفع   2019نموال متواصلال ومت عااعا

ل،  16، أي بنمو بللا حوالي 2024تريليون ديناا عام   181إلى نحو    2004تريليون ديناا عام    11.4حوالي   ضععفا

ل في سعنوات  وهذا النمو يعكس في الأسالا التوس  الكبير في الإنفاق الحكومي الممول من عاةدات النفط )مصوصا

مع  ااتفعاع   M2ااتفاع الأسععاا(، ولعيس بالضعرواة نمعوال فعي النشعاط الاقتصعادي الحقيقعي، إذ تعزامن ااتفعاع  

 الإيرادات النفطية في مع)م ال نوات.

 (M2إلى  M1. هيمنة العملة خارج البنوك )ارتفاع نسبة 2

من   M2إلى    M1ااتفعت ن بة    إذ ،  M1ومن    M2تم ل العملة المتداولة مااج البنوك ن بة مرتفعة ومتزايدة من  

، وهععذا يعكععس ضعععف ال قععة بالن)ععام المصععرفي، وتفضععيل الأفععراد 2024% عععام 88.6إلععى  2004% عععام 72

الوداةع  المصعرفية للادمعاا أو العدف ، كمعا   عمال)ظاهرة الاكتناز(، وتجنعب اسعت  والشركات للاحتفاظ بالنقود نقدال 

، ص 2022يشير إلى ضعف الشمول المالي وبطء التحول نحو المدفوعات الإلكترونية )البنك المركزي العراقي،  

8.) 

 . الانخفاض الحاد في المضاعف النقدي3

. هعذا الهبعوط 2024-2023فعي الفتعرة  1.05إلعى  2004ععام   3.52( من  M2/M0انخفض المضاعف النقدي )

ل شديدال في قداة البنوك التجااية على ملق النقعود عبعر  الحاد، ووصوله إلى م توى الواحد الصحيح، يعكس ضعفا

يشعير إلعى أن الن)عام المصعرفي لا يقعوم بعدواه فعي مضعاعفة القاععدة  2الإقراض، فالمضاعف النقدي الأقل معن 

ل من زيادة القاعدة النقديعة )العملعة المصعداة واحتياطيعات البنعوك(  النقدية، وأن الزيادة في عرض النقد تيتي أساسا

(، وهذا يت ق م  فرضية البحث الأساسية التي 29، ص  2023وليس من ملق الاةتمان )البنك المركزي العراقي،  

 تفيد بين أثر القروض المصرفية على عرض النقد في الاقتصاد الريعي العراقي ضعيف ومحدود.
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 ثالثاً: تحلي معدل نمو القروض ومعدل نمو عرض النقد:

 معدل نمو عرض النقد: 

 

 ( 2024-2004في العراق للمدة ) M2(: معدل نمو عرض النقد 1الشكل )

 
 المصدر: من إعداد الباحث تبعاً للبيانات الرسمية

ملال فترة الدااسة، حيث يلاحع  ثعلاج  M2يُ)هر الرسم البياني أعلاه التقلبات الحادة في معدل نمو عرض النقد 

 مراحل اةي ية:

ل، وبلغعت ذاوتهعا ععامي 25( تميزت بمعدلات نمو مرتفعة تجاوزت  2010-2004المرحلة الأولى ) - % سنويا

%( نتيجة التوس  فعي الإنفعاق الحكعومي الممعول معن عاةعدات العنفط المرتفععة 32.7)حوالي    2010و  2008

 آنذاك.

ل بلعلا ذاوتعه بانكمعاد سعالب ععام  2015-2011المرحلة ال انية ) - ل تدايجيا %( 7.28-)  2015( شهدت ترا عا

 متيثرال بانهياا أسعاا النفط والحرب على الإاهاب.

( فعاود فيها النمو إلى المنطقعة المو بعة لكعن بم عتويات متواضععة، حيعث 2024-2016أما المرحلة ال ال ة ) -

، وهعذا 2024% فقط عام 4.01)نتيجة التحفيز النقدي ملال الجاةحة( إلى    2020% عام  20.42انخفض من  

الترا   يعكس تباط  قداة الاقتصاد على استيعاب ال يولة، وضععف انتقعال أثعر القعروض إلعى توسع  الكتلعة 

 النقدية.

 معدل نمو القروض المصرفية 

 ( 2024-2004(: معدل نمو القروض المصرفية في العراق للمدة )2الشكل )

 
 المصدر: من إعداد الباحث تبعاً للبيانات الرسمية
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( م اا نمو الاةتمان المصرفي الذي يت م بتذبذب مشابه لم اا نمو عرض النقد، لكنه أك ر حدة في 2يبين الشكل )

%(، 46.89) 2005%( وععام 48.56) 2011الااتفاعات والانخفاضات، فقد بلغت ذاوة نمو القروض في ععام 

 2013و  2012متزامنة م  فترات ااتفاع الإيرادات النفطيعة وال ياسعات النقديعة التوسععية، كمعا سعجلت سعنوات  

 %، مما يعكس مرونة م قتة في  هاز الاةتمان المصرفي.30معدلات نمو تجاوزت  2008و

%(، مع  ملاح)عة أن مععدل نمعو 5.90)  2024%( وعام  5.03)  2016أما فترات الترا   الحاد فتم لت في عام  

ل بشكل م تمر ولكعن  القروض لم يتحول إلى القيم ال البة اغم الأزمات، مما يشير إلى أن البنوك ظلت تمنح اةتمانا

بمعععدلات بطيئععة  ععدال، وهععذا يععدل علععى سععلوك إقععراض مععدفوع بعوامععل إداايععة وأمنيععة أك ععر مععن كونععه اسععتجابة 

لديناميكيات الطلب الاةتماني الحقيقي، كما يلاح  أن تباط  نمو القروض في ال نوات الأميعرة تعزامن مع  تبعاط  

نمو عرض النقد، ما ي شر إلى أن العلاقة الطردية بينهما قاةمة لكنها تفتقر إلى القوة المضاعفة مقاانة بالن)ريعات 

 النقدية الكلاسيكية.

 المبحث الثالث: التحليل القياسي لأثر القروض المصرفية على عرض النقد في العراق

منهجية الاقتصاد القياسي، من تحليل العلاقة بين  تعمالا الفرضيات الأاب  للبحث باسيهدف هذا المبحث إلى امتبا

القروض المصرفية )المتغير الم تقل الرةيس( وعرض النقد )المتغير التاب (، م  إضافة متغيعرات م عيطرة هعي 

نموذج الانحداا الخطي المتعدد بطريقة المربعات   عمالتم است  إذ سعر الفاةدة، معدل التضخم، والإيرادات النفطية،  

 (.2024-2004الصغرى العادية، وذلك للبيانات ال نوية من نوع ال لاسل الزمنية للمدة )

 أولال: وصف النموذج القياسي

 :اعتمد البحث النموذج القياسي العام التالي

𝑀2𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑂𝐴𝑁𝑡 + 𝛽2𝐼𝑅𝑡 + 𝛽3𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽4𝑂𝐼𝐿𝑡 + 𝜀𝑡 
ولغرض تحويل معاملات الانحداا إلى مرونعات ت عمح بتف عير اقتصعادي أدق، تعم تقعدير نمعوذج آمعر باسعتخدام 

 :اللوغاايتم الطبيعي للمتغيرات الكمية )عرض النقد، القروض، والإيرادات النفطية( وفق الصيغة

𝑙𝑛𝑀2𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛 𝐿𝑂𝐴𝑁𝑡 + 𝛽2𝐼𝑅𝑡 + 𝛽3𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽4𝑙𝑛 𝑂𝐼𝐿𝑡 + 𝜀𝑡 
 :حيث 

M2t.)عرض النقد بالمفهوم الواس  )ملياا ديناا عراقي : 

LOANt.)إ مالي القروض والاةتمان المصرفي الممنوح )ملياا ديناا عراقي : 

IRt.)%( سعر الفاةدة الرسمي للبنك المركزي : 

INFt.)%( معدل التضخم ال نوي العام : 

OILt.)الإيرادات النفطية ال نوية )دولاا أمريكي : 

εt.حد الخطي العشواةي : 

ل: نتاةج تقدير النموذج   ثانيا

 (M2 المتغير التاب ) العادي OLS (: نتاةج تقدير نموذج2 دول )              
 .t Prob قيمة الخطأ المعياري  (Coefficient) المعامل المتغير

C 11164.46 6648.62 1.679 0.1125 

LOAN 1.8158 0.1034 17.568 0.0000 *** 

IR -223.79 470.27 -0.476 0.6406 

INF -116.18 150.25 -0.773 0.4507 

OIL 3.607×10⁻⁷ 8.605×10⁻⁸ 4.192 0.0007 *** 

R-squared 0.9806 Mean dependent var 80553.47 

Adjusted R-squared 0.9758 S.D. dependent var 51226.69 

S.E. of regression 7968.74 Akaike info criterion 21.009 

Sum squared resid 1.016×10⁹ Schwarz criterion 21.257 

Log likelihood -215.59 Hannan-Quinn criter. 21.063 

F-statistic 202.625 Durbin-Watson stat 1.063 

Prob(F-statistic) 0.0000 ***   

 EViewsالمصدر: من إعداد الباحث تبعاً لمخرجات                    

 *.%1ملاح)ة: *** تدل على المعنوية الإحصاةية عند م توى *
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( وهو مو ب، وذو دلالة إحصعاةية عاليعة 1.8158( بللا )LOANي)هر من الجدول أن معامل متغير القروض )

(، مما يعني أن زيادة القروض بمقداا ملياا دينعاا واحعد تع دي إلعى زيعادة Prob. = 0.0000% )1عند م توى  

مليعاا دينعاا فعي الأ عل القصعير، مع  ثبعات العوامعل الأمعرى، كمعا أن معامعل   1.82( بنحعو  M2عرض النقعد )

ل عند م توى  OILالإيرادات النفطية ) ل ومعنويا ل في توسي  1(  اء مو با %، مما ي كد أن عواةد النفط ت اهم أيضا

ل )INF( والتضخم )IRالكتلة النقدية، في المقابل، نجد أن متغيري سعر الفاةدة )  < .Prob( غير معنويين إحصاةيا

(، مما يشير إلى ضعف تيثير هاتين الأداتين التقليديتين في تف ير التغيرات فعي ععرض النقعد فعي الاقتصعاد 0.05

، ممعا يعنعي أن المتغيعرات الم عتقلة مجتمععة تف عر 0.9806 (R-squared)العراقي، بينما يبللا معامعل التحديعد  

% من التغيرات في عرض النقد، وهي ن بة مرتفعة تشير إلى  ودة التوفيق ال)اهرية للنموذج، كما أن 98حوالي  

-Durbin، ممعا ي كعد معنويعة النمعوذج ككعل. غيعر أن قيمعة إحصعاةية 0.01أقل معن  Prob(F-statisticقيمة )

Watson  ( تشير إلى احتمال و ود ااتباط ذاتي مو ب، ممعا ي عتدعي تعومي الحعذا فعي تف عير 1.063البالغة )

 النتاةج.

 ( Ln M2باستخدام اللوغاريتمات )المتغير التابع  OLS(: نتائج تقدير نموذج 3جدول )
 .t Prob قيمة الخطأ المعياري  (Coefficient) المعامل المتغير

C -1.1494 1.9793 -0.581 0.5695 

LN_LOAN 0.4864 0.0414 11.757 0.0000 *** 

IR -0.0028 0.0084 -0.327 0.7480 

INF -0.0029 0.0027 -1.073 0.2991 

LN_OIL 0.3054 0.0895 3.413 0.0036 *** 

R-squared 0.9797 Mean dependent var 11.043 

Adjusted R-squared 0.9746 S.D. dependent var 0.8085 

S.E. of regression 0.1287 Akaike info criterion -1.058 

Sum squared resid 0.2652 Schwarz criterion -0.809 

Log likelihood 16.107 Hannan-Quinn criter. -1.004 

F-statistic 193.23 Durbin-Watson stat 0.891 

Prob(F-statistic) 0.0000 ***   

 EViewsالمصدر: من إعداد الباحث تبعاً لمخرجات                       

 *.%1ملاح)ة: *** تدل على المعنوية الإحصاةية عند م توى *

بلغعت مرونعة ععرض   إذ بعد تحويل المتغيرات إلى صواة لوغاايتمية، أصبحت المعاملات تعبعر ععن مرونعات،  

 = .Prob% )1، وهعي مو بعة ومعنويعة عنعد م عتوى 0.486( حعوالي LN_LOANالنقد بالن عبة للقعروض )

% في 0.486( بن بة  M2% ت دي إلى زيادة عرض النقد )1(، أي أن زيادة القروض المصرفية بن بة  0.0000

الأ ل القصير، م  ثبات المتغيرات الأمرى، وهذا ي كد قبول الفرضية الأولى للبحث )و ود علاقعة طرديعة ذات 

دلالة إحصعاةية بعين القعروض المصعرفية وععرض النقعد(، أمعا مرونعة ععرض النقعد بالن عبة للإيعرادات النفطيعة 

(LN_OIL  فقد بلغت )ل مو بعة ومعنويعة عنعد م عتوى  0.305 (، بمقاانعة Prob. = 0.0036% )1، وهي أيضا

(، مما لا يدعم الفرضية ال ال عة 0.305( يفوق تيثير الإيرادات النفطية )0.486المعاملين، نجد أن تيثير القروض )

 R-squared)التي تنص على أن الإنفاق الحكومي الممول من الري  النفطي أقوى تيثيرال من القروض(. كمعا بلعلا 

، ممعا ي كعد قعوة النمعوذج التف عيرية، لكعن قيمعة 0.01( أقعل معن  Prob(F-statistic)، وقيمعة )0.9746المعدل  
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Durbin-Watson  (0.891 لا تزال منخفضة، مما يشير مجددال إلى و ود ااتباط ذاتي مو ب، وهو قيعد يجعب )

 أمذه في الاعتباا.

ل: امتبااات التشخيص   ثال ا

للتيكد من صحة النماذج المقداة وملوها من مشكلات القيالا القياسي الأساسية، تم إ راء مجموعة من  

 الامتبااات التشخيصية. 

 (: Normality Testامتباا التوزي  الطبيعي للبواقي ) .1

 ( امتباا التوزي  الطبيعي: 3يوضح الاشكل ) 

0

1

2

3

4

5

-0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2

Series: Residuals

Sample 2004 2024

Observations 21

Mean       1.48e-15

Median  -0.032347

Maximum  0.221685

Minimum -0.211592

Std. Dev.   0.115146

Skewness   0.092968

Kurtosis   2.201212

Jarque-Bera  0.588555

Probability  0.745070  
 EViews( من مخر ات 3الشكل )

، مما يعني عدم افض فرضية 0.05( أكبر من  0.745)  Jarque-Beraمن الشكل يلاح  أن قيمة احتمال 

ل، وهذا يعزز صحة الاستدلال الإحصاةي. ل طبيعيا  التوزي  الطبيعي للبواقي، وبالتالي فان البواقي تتب  توزيعا

 ( Serial Correlation LM Testاختبار عدم وجود ارتباط ذاتي ) .2

، كما يوضحه الجدول  Breusch-Godfreyامتباا  عمالط ذاتي من الرتبة الأولى باستتم امتباا و ود ااتبا

 التالي.

 Breusch-Godfrey( اختبار 4الجدول )
F-statistic 10.912 Prob. F(1,15) 0.0048 

Obs*R-squared 8.844 Prob. Chi-Square(1) 0.0029 

 EViewsالمصدر: من إعداد الباحث تبعاً لمخرجات 

، مما يعني افض فرضية عدم و عود ااتبعاط ذاتعي، وبالتعالي فعان 0.05( أقل من  0.0048بلغت قيمة الاحتمال )

فعي النمعوذج الأصعلي بلغعت  Durbin-Watsonالنموذج يعاني من مشكلة الااتباط الذاتي المو عب )إذ أن قيمعة 

 (. هذه المشكلة قد ت دي إلى تضخم معنوية المعاملات 0.891

 ( Heteroskedasticity Testاختبار عدم ثبات تباين الخطأ ) .3

 Breusch-Pagan-Godfrey( نتائج اختبار 5جدول )
F-statistic 0.9525 Prob. F(4,16) 0.4597 

Obs*R-squared 4.039 Prob. Chi-Square(4) 0.4008 

Scaled explained SS 1.408 Prob. Chi-Square(4) 0.8428 

 EViewsالمصدر: من إعداد الباحث تبعاً لمخرجات 

(، Homoskedasticity، مما يعني عدم افض فرضية ثبات تباين الخطي )0.05ان  مي  قيم الاحتمال أكبر من  

 وبالتالي فان النموذج لا يعاني من مشكلة تباين الخطي غير ال ابت.
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ل: امتباا الفرضية الرابعة )تيثير القروض يختلف بامتلاف الدواة النفطية(  اابعا

لامتباا ما إذا كانت العلاقة بين القروض المصرفية وعرض النقد تختلف بين فترات ااتفاع أسعاا النفط وفتعرات 

في الأعوام  1( يم ل سنوات ااتفاع النفط )تم تحديدها كع Dummy variableانخفاضها، تم إنشاء متغير وهمي )

، وصعععفر فعععي بقيعععة الأععععوام(، ثعععم تعععم إدمعععال متغيعععر تفاععععل 2021-2023، 2011-2014، 2005-2008

(LOAN_DUMMY = LN_LOAN * OIL_DUMMY:في النموذج، وتقدير المعادلة التالية ) 

𝑙𝑛𝑀2𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛 𝐿𝑂𝐴𝑁𝑡 + 𝛽2𝑙𝑛𝑂𝐼𝐿𝑡 + 𝛽3𝐼𝑅𝑡 + 𝛽4𝐼𝑁𝐹𝑡
+ 𝛽5(𝐿𝑁_𝐿𝑂𝐴𝑁 × 𝑂𝐼𝐿_𝐷𝑈𝑀𝑀𝑌) + 𝜀𝑡 

 (: نتائج تقدير النموذج الموسع بمتغير التفاعل6جدول )
 .t Prob قيمة الخطأ المعياري  المعامل المتغير

C -0.9637 2.1583 -0.447 0.6616 

LN_LOAN 0.4878 0.0430 11.352 0.0000 *** 

LN_OIL 0.2972 0.0974 3.051 0.0081 *** 

IR -0.0027 0.0087 -0.308 0.7625 

INF -0.0030 0.0028 -1.070 0.3016 

LOAN_DUMMY 0.0019 0.0071 0.263 0.7962 

R-squared 0.9798 Durbin-Watson 0.933 

F-statistic 145.60 Prob(F-statistic) 0.0000 

 EViewsالمصدر: من إعداد الباحث تبعاً لمخرجات                                             

 %.* 1*ملاح)ة: *** تدل على المعنوية الإحصاةية عند م توى 

( بقيمععة احتماليععة 0.0019( بلععلا )LOAN_DUMMYمععن الجععدول يلاحعع  معامععل المتغيععر الععوهمي للتفاعععل )

ل، وبالتالي لا تو عد فعروق ذات 0.05( وهي أكبر بك ير من  0.796) ، وهذا يعني أن المتغير غير معنوي إحصاةيا

دلالة إحصاةية بين فترات ااتفاع النفط وفترات انخفاضه في تيثير القروض المصرفية على ععرض النقعد، وبنعاءل 

 على ذلك، ترُفض الفرضية الرابعة التي تنص على امتلاف هذا التيثير بامتلاف مراحل الدواة النفطية.

 الاستنتاجات والتوصيات

 أولاً: الاستنتاجات

(، يمكعن اسعتخلاص الاسععتنتا ات 2024-2004بنعاءل علعى التحليعل الوصععفي والقياسعي العذي تعم إ ععراؤه للمعدة )

 الرةي ية التالية:

و ود علاقعة طرديعة قويعة بعين القعروض المصعرفية وععرض النقعد، إذ بلغعت مرونعة ععرض النقعد بالن عبة  .1

ل عند م عتوى  0.486للقروض حوالي   %، ممعا ي كعد قبعول الفرضعية الأولعى. ومع  1، وهي معنوية إحصاةيا

ل للقروض، بل قعد تكعون متعيثرة بعوامعل أمعرى  ل مالصا ذلك، فان هذه العلاقة لا تعكس بالضرواة تيثيرال سببيّا

 كالإنفاق الحكومي.

 عاء كعل معن متغيعري سععر الفاةعدة  إذ ضعف فعالية ال ياسة النقدية التقليدية فعي التعيثير علعى ععرض النقعد،  .2

ل في  مي  النماذج المقداة، مما يشير إلعى تعطعل قنعوات انتقعال أثعر ال ياسعة  والتضخم غير معنويين إحصاةيا

 النقدية في الاقتصاد الريعي العراقي.

معن   M2إلعى    M1هيمنة العملة المتداولة مااج الجهاز المصرفي على هيكل ععرض النقعد، فااتفععت ن عبة   .3

، ممعا يعكعس ضععف ال قعة بالن)عام المصعرفي وتفضعيل الأفعراد 2024% ععام  88.6إلعى    2004% عام  72

 والشركات للاحتفاظ بالنقود نقدال )ظاهرة الاكتناز(، وهذا يضُعف دوا القروض في ملق النقود.

، ممعا يعنعي أن 2023ععام    1.05إلعى    2004ععام    3.52ترا ع  معن    إذ انخفاض حاد في المضاعف النقدي،   .4

الزيادة في عرض النقد تيتي بشكل أساسي من زيادة القاععدة النقديعة )العملعة المصعداة واحتياطيعات البنعوك( 

 وليس من ملق الاةتمان المصرفي عبر عملية مضاعفة القروض.
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( أكبعر معن معامعل 0.486افض فرضية هيمنة الإيرادات النفطية على القروض، إذ  عاء معامعل القعروض ) .5

( في نموذج اللوغاايتمات، مما يشير إلى أن تيثير القروض على عرض النقد كان 0.305الإيرادات النفطية )

 أقوى ملال فترة الدااسة، وهو ما لا يدعم الفرضية ال ال ة التي تفترض تفوق ال ياسة المالية الريعية.

 عاء معامعل التفاععل   إذ عدم امتلاف تعيثير القعروض علعى ععرض النقعد بعامتلاف مراحعل العدواة النفطيعة،   .6

(LOAN_DUMMY( ل (، مما ي تدعي افض الفرضعية الرابععة، Prob. = 0.796( غير معنوي إحصاةيا

ل بغض الن)ر عن تقلبات أسعاا النفط.  ويعني أن العلاقة بين القروض وعرض النقد م تقرة ن بيا

مقاانة   2024% عام  40ااتفاع ن بة الاةتمان إلى الوداة  بشكل طفيف لكنها لا تزال متدنية، إذ بلغت حوالي   .7

%( ومن الن بة المعيااية للبنك المركزي 90-80، وهي أقل بك ير من المعايير العالمية )2004% عام  10بع  

 %(، مما يدل على احتفاظ المصااف ب يولة فاةضة كبيرة وعدم توظيفها بفعالية في الإقراض.75)

حعوالي  Durbin-Watsonبلغعت إحصعاةية  إذ معاناة النماذج المقداة من مشعكلة الااتبعاط العذاتي المو عب،  .8

العادي قد لا   OLS%، مما يشير إلى أن نموذج  1معنوي عند م توى    Breusch-Godfreyوامتباا    0.89

 يكون الأن ب لبيانات ال لاسل الزمنية للعراق.

 ثانياً: التوصيات

 بناءل على الاستنتا ات ال ابقة، يوصي الباحث بالآتي:

تخفعيض ن عبة بملق النقعود عبعر الإقعراض، وذلعك  إعادة تو يه ال ياسة النقدية نحو تعزيز قداة البنوك على   .1

ل وتوسي  قاعدة إعادة التمويل، للانتقال من الاعتماد على ضخ ال عيولة الحكوميعة  الاحتياطي الإلزامي تدايجيا

 إلى الاعتماد على مضاعف الاةتمان المصرفي كمصدا اةي ي لتوسي  عرض النقد.

معالجة ظاهرة الدولرة والاكتناز النقعدي معن معلال تفعيعل الشعمول المعالي والعدف  الإلكترونعي، عبعر إطعلاق  .2

حمععلات وطنيععة لتحويععل اواتععب المععوظفين والععدعم الحكععومي إلععى ح ععابات مصععرفية، وتوسععي  نقععاط البيعع  

 ( في  مي  المحاف)ات، لتعزيز ال قة بالن)ام المصرفي.ATM( وأ هزة الصراف الآلي )POSالإلكتروني )

تو يه الاةتمان المصرفي نحو القطاعات الإنتا ية الحقيقية )الصناعة، الزااعة، الطاقة المتجددة(، من حوافز  .3

ضريبية وضمانات حكوميعة  زةيعة للقعروض المو هعة لهعذه القطاععات، والحعد معن الإقعراض الاسعتهلاكي 

والإقراض للحكومة، لضمان أن ت دي الزيادة في القروض إلى نمو اقتصادي حقيقي ولعيس فقعط إلعى تضعخم 

 في الكتلة النقدية.

ععدم  إعادة الن)ر في سياسة سعر الفاةدة بما يتناسب مع  مصوصعية الاقتصعاد الريععي، لأن النتعاةج أظهعرت  .4

أدوات غير تقليدية م ل نافذة الإقراض المو ه للقطاعات ذات الأولوية، وابط   عمالمعنويته، مما ي تدعي است

 سعر الفاةدة بم شرات الأداء القطاعي بدلال من الاعتماد على آليات ال وق التقليدية.

وضع  سعقف قعانوني بوط لتمويل عجز الموازنة، وذلك  تعزيز استقلالية البنك المركزي العراقي وتقليل الضغ .5

للاقتراض الحكومي من البنعك المركعزي، وتطعوير سعوق ال عندات الحكوميعة كبعديل غيعر تضعخمي لتمويعل 

 العجز، لك ر حلقة الهيمنة المالية التي تشود العلاقة بين القروض وعرض النقد.

 المراجع: 

 أولاً: المراجع العربية 

(. واق  وتحليل أدوات ال ياسة النقدية غير  2025البديري، مرتضى ح ين لفته، وحميد، علي هادي. ) •

ل للمدة ) –المباشرة وأثرها على عرض النقد  (. مجلة  امعة الكوت، )عدد 2023-2008العراق أنموذ ا

 .556-546الم تمر العلمي ال امن(،  -ماص 

(. العوامل الم ثرة في عملية اتخاذ القراا الاةتماني في المصااف العامة )حالة تطبيقية على  2014البدالا، ) •

 المصااف الخاصة في سواية(.  امعة دمشق. 

(. ال ياسة النقدية وأثرها في الاةتمان المصرفي ]اسالة ما  تير[. الكلية  2008الجزاةري، آمال سعيد. ) •

 التقنية الإدااية، بغداد.
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(. أثر ال ياسة النقدية في حجم القروض المصرفية )دااسة تحليلية لعينة من المصااف 2022 واد، حيدا. ) •

.  166-156(،  2) 12(. مجلة الم نى للعلوم الإدااية والاقتصادية،  2019-2006الأهلية في العراق للمدة 

https://doi.org/10.52113/6/2012-2-4/1-182 

(. *عرض النقد والعوامل الم ثرة فيه ودوا البنك المركزي  2014 يالا، محمد عبد الواحد، وقاسم، سحر. ) •

 (*.  امعة بغداد. 2014-2003العراقي في ال يطرة عليه )بحث تطبيقي في البنك المركزي العراقي للمدة 

(. الاقتصاد العراقي بين الريعية ومتطلبات التحول: التحديات وسبل الموا هة. 2023الطاةي، محمد ثابت. ) •

. 160–137(، 4) 19مجلة الغري للعلوم الاقتصادية والإدااية، 

https://doi.org/10.36325/ghjec.v19i4.14156 

(. تحليل كفاءة أدوات ال ياسة النقدية وأثرها على النمو الاقتصادي في  2026العالق، اسل كاظم  عفر. )  •

.  122-109(،  152) 51)دااسة قياسية(. مجلة الإدااة والاقتصاد،   2024-2004العراق للمدة 

https://doi.org/10.31272/iae.i152.1556 

(. صندوق النقد 26(. الإطاا المفاهيمي لإدااة الاةتمان لدى البنوك )واقة اقم 2013الكراسنة، إبراهيم. ) •

 العربي.
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  M 2 t = 𝛽 0 + 𝛽 1 L O A N t + 𝛽 2 I R t + 𝛽 3 I N F t + 𝛽 4 O I L t + 𝜀 t ​


  l n ⁡ M 2 t = 𝛽 0 + 𝛽 1 l n ⁡ L O A N t + 𝛽 2 I R t + 𝛽 3 I N F t + 𝛽 4 l n ⁡ O I L t + 𝜀 t ​


  l n ⁡ M 2 t = 𝛽 0 + 𝛽 1 l n ⁡ L O A N t + 𝛽 2 l n ⁡ O I L t + 𝛽 3 I R t + 𝛽 4 I N F t + 𝛽 5 ( L N _ L O A N × O I L _ D U M M Y ) + 𝜀 t ​



